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TAKASBANK MERKEZi KARSI TARAF RISK YONETIMi UYGULAMA
ESASLARI YONERGESI

BIiRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar
MADDE 1- Amac¢

(1) Bu Yonergenin amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulug ve
Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Ydnetmelik, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeligi ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile diizenlenen hususlar sakli kalmak iizere,
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi (Takasbank) biinyesinde yiiriitilen Merkezi Kars1 Taraf
(MKT) risk yonetimi faaliyetlerine iliskin uygulama esaslarin1 diizenlemektir.

MADDE 2- Kapsam

(1) Takasbank hizmet ve I¢ Sistem Birimlerinin MKT sifatryla iistlenilen risklerin ydnetimine iliskin yiiriittiikleri,
diger mevzuatla 6zel olarak diizenlenmemis faaliyetleri bu Yo6nerge kapsamindadir.

MADDE 3- Dayanak

(1) Bu Yonerge istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Ana Sézlesmesi’nin 12 nci maddesi ile Merkezi Takas
Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslart Hakkinda Genel Yonetmeligin 13 iincii maddesine dayanilarak
hazirlanmastir.

MADDE 4- Tanimlar ve kisaltmalar
(1) Bu Yonergenin uygulanmasinda;
a) Ayarlanmus durasyon: Faiz oranlarindaki birim degisikligin faizli bor¢lanma araglar1 senetlerinin
fiyatinda ortaya ¢ikardig degisikligi,

b) Baslangi¢ teminati: Gelecekte herhangi bir temerriit durumunun ortaya ¢iktigi hallerde,
temerriidiin ortaya ¢iktig tarihten pozisyonlarin kapatilmasina kadar gecen siire icerisinde
maruz kalinabilecek risklerin karsilanabilmesini teminen islem pozisyonlarinin agilmasi
sirasinda talep edilen teminati,

c) BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nu,
¢) Borsa/BIAS: Borsa istanbul Anonim Sirketi’ni,

d) CPMI-10OSCO temel prensipleri (PFMI):Uluslararast Odeme ve Piyasa Altyap1 Kuruluslar:
Komitesi (CPMI) ve Uluslararast Menkul Kiymet Otoriteleri Birligi (I0OSCO)’nin finansal
altyap1 kuruluslari i¢in yaymlamis oldugu prensipleri,

e) Degisim teminati: Mevcut islem pozisyonlarinin piyasa fiyatlari ile degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan farklar neticesinde ihtiya¢ duyulan teminatlari,

f) Duyarhlik testi: Risk faktorlerindeki birim degisikliklerin teminat gereksiniminde ortaya
cikardigi degisiklikleri 6lgmeye yarayan analizleri,

g) Fiziki teslimat teminati: Fiziki teslimata konu vadeli islem s6zlesmelerinde, fiziki teslimat
donemi boyunca dayanak varligin fiyat degisimleri nedeniyle maruz kalinabilecek risklerin
karsilanabilmesini teminen talep edilen teminati,

Gizlilik Seviyesi:ﬁgﬂfa B¢RA(Tasnif Disi)
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h)

p)

$)

)

Garanti fonu: Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglari ile
ilgili takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmemesi durumunda kullanilmak amaciyla MKT
tiyelerinin katki paylariyla olusturulan fonu/fonlari,

Genel is riski: Ongoriilemeyen is kosullar1 sebebiyle MKT faaliyetlerine bagli olarak
Takasbank gelir-gider dengesinde ortaya ¢ikabilecek olumsuzluklart,

Genel Miidiir: Takasbank Genel Mudiiri’nii,

Geriye doniik test: Teminatlarin belirlenmesinde kullanilan risk 6l¢iim modellerinin performansini
6lgmeye yonelik testleri,

I¢ sistem birimleri: Denetim Komitesi kanaliyla Yénetim Kurulu’na raporlama yapan i¢ Denetim
Birimi, I¢ Kontrol ve Uyum Birimi ile Risk Yonetimi Birimi’ni,

Internet sitesi: Takasbank kurumsal internet sitesini,

Islem teminati: Baslangi¢, degisim ve fiziki teslimat teminatlar1 ile pozisyonlardan kaynaklanan
riskler i¢in ihdas edilecek diger teminatlari,

Kanun: 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nu,

Karsilanms riskler: Takasbank’in verdigi merkezi karsi taraf hizmeti nedeniyle maruz kaldigi,
ancak islem teminatlari, garanti fonu katki paylar1 ve Takasbank sermayesinden tahsis edilen boliim
ile korunan risklerti,

Konsantrasyon riski: Takasbank’in, MKT hizmeti verdigi piyasalarda olusan teminat
yiikiimliiliiklerinin yogunlagtig1 kisith sayidaki {iyenin veya teminat bor¢lusunun temerriit etmesi
nedeniyle, temel faaliyetlerini slirdiirebilme yetenegini veya mali biinyesini tehdit edebilecek diizeyde
biiyiik kayiplar ile karsilagma ihtimalini,

Korunma amach islem: Ustlenilen bir riski kismen veya tamamen bertaraf edecek kars1 bir islem
yapma faaliyetini,

Kredi riski/Spesifik risk: Takasbank ile iiyelik veya kredi/mevduat iliskisi bulunan kuruluslarin
Takasbank’a kars1 olan yiikiimliiliiklerini tam veya zamaninda yerine getirmemeleri ve/veya teminata
kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerlerinin, bu araglar ihrag edenlerin temerriit
etmeleri ve/veya kredi degerliliklerinin azalmasi nedeniyle diigmesi sonucunda ortaya cikabilecek
zarar olasiligin,

Kurul: Sermaye Piyasast Kurulu’nu,

Likidite riski: Takasbank’in 6deme yiikiimliiliiklerini tam veya zamaninda yerine getirememesi,
piyasalarda derinligin azalmasi veya asirt dalgalanma nedeniyle teminatlarin nakde tahvil
edilememesi veya Ongoriilen fiyatlardan daha diisiik degerlerle nakde ¢evrilmesi nedeniyle ortaya
cikabilecek zarar olasiligini,

Macaulay durasyonu: Finansal varlik ve borglarin ortalama anapara geri doniis/6deme siiresini, vade
icindeki tiim nakit akislariin bugiinkii degerini 6deme donem sayis1 ile agirliklandirarak tahmin eden
teknigi,

Finansal Analiz ve Derecelendirme Ekibi: Takasbank’in kredi, risk, teminat, saklama veya islem
limiti tahsis ettigi/edecegi veya iiyelik iliskisi tesis ettigi/edecegi kuruluslarin finansal yeterliliklerinin
6l¢iimii ve takibi amaciyla mali tahlil, istihbarat, analiz ve kredi derecelendirme galigmalarini yiiriiten
ekibi,

Merkezi Karsi Taraf Boliimii: MKT risk, teminat ve temerriit yonetimi ile mali tahlil ve risk izleme
faaliyetlerinden sorumlu, Merkezi Risk Yonetimi EkKibi, Teminat ve Temerriit Yonetimi EKibi,
Merkezi Varlik Fiyatlama ve Degerleme EKkibi ile Finansal Analiz ve Derecelendirme Ekibi’nden

olusan bolimii,
Gizlilik Seviyesi:ﬁgﬂfa BE{AA(Tasnif Disi)
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i) Merkezi Kars1 Taraf (MKT) hizmeti: Takasbank’in, Kurul tarafindan uygun goriilen piyasa veya
sermaye piyasasi araglari bazinda acik teklif, s6zlesme yenileme veya hukuken baglayiciligi olan
baska bir yontemle aliciya karsi satici, saticiya karsi da alici roliinii listlenerek takasin tamamlanmasini
taahhiit ettigi faaliyeti,

V) MKT: Merkezi kars: tarafi,

y) MKT Yénetmeligi: 14/08/2013 tarihli ve 28735 sayili Resmi Gazetede yayimlanmis olan Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’ni,

z) Merkezi takas: Merkezi karsi tarafli takasi,

aa) Operasyonel risk: Yetersiz veya basarisiz ig siiregler, insanlar ve sistemlerden ya da harici olaylardan
kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasiligini,

bb) Piyasa: Takasbank’in MKT hizmeti vermek {izere Kurul’ca yetkilendirildigi yerleri,

cc) Piyasa riski/Yatirim riski: Satin alinan veya teminata kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin
ve/veya islem pozisyonlarinin piyasa degerlerinin faiz orani, kur, emtia ve hisse senedi fiyat riskleri
veya spesifik risk nedeniyle degismesi sonucu ortaya ¢ikabilecek zarar olasiligini,

¢¢) Piyasa yonergesi: MKT hizmeti verilen/verilecek piyasalar ve sermaye piyasasi araglari i¢in Y onetim
Kurulu tarafindan kabul edilen, Kurul tarafindan onaylanan diizenlemelers,

dd) Portfoy bazh teminatlandirma: MKT {iyelerinden talep edilecek teminat tutarlarinin ayni hesapta
bulunan pozisyonlar arasindaki korelasyonlarin risk azaltici etkileri dikkate alinmak suretiyle
hesaplanmasini,

ee) Prosediir: MKT Yonetmeligi, piyasa yonergeleri ve yonetmeliklerde belirlenen genel gergeve
dikkate alinarak hazirlanan, MKT faaliyeti isleyis ve uygulamalarina iliskin kural, usul ve esaslari
iceren Ve Genel Miidiir tarafindan onaylanan diizenlemeleri,

ff) Risk Yénetimi Ekibi: 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve Bankalarim I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye
Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda Y 6netmelik ¢ercevesinde Takasbank Yonetim Kurulu’nda
olusturulan Denetim Komitesi’ne bagl olarak c¢alisan risk kontrol ve raporlamasindan sorumlu i¢
sistemler birimini,

gg) Sermaye piyasasi araclari: Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim sézlesmeleri de dahil olmak
tizere Kurul’ca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,

gg) Spesifik ters egilim riski: Herhangi bir risk i¢in alinan teminatin piyasa degeri ile maruz kalinan
riskin cari degeri arasinda ters yonlii korelasyon bulunmasindan kaynaklanabilecek riski,

hh) Stres testi: Takasbank tarafindan MKT riskleri i¢in kullanilabilecek finansal kaynaklarin, diisiik
olasilikli agir1 piyasa oynakliklarinda olusacak riskleri karsilama diizeyinin 6l¢iilmesini teminen, Stres
altindaki piyasa kosullarin1 yansitan parametreler, varsayimlar ve senaryolarin teminatlandirmada
kullanilan modellere uygulanmasini,

1) Takas: Piyasada gerceklesen islemlerle ilgili olarak ortaya cikan yiikiimliiliiklerin, Takasbank
tarafindan belirlenen siire ve sartlarda, iiyeler tarafindan yerine getirilmesi suretiyle taraflar arasinda
nakit ve/veya varliklarin transferini saglayan stireclerin tamamini,

ii) Takasbank/Banka: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’yi,

JJ) Teminat: Merkezi karsi taraf iyelerince, yaptiklart islemlerden kaynaklanabilecek risklerin
karsilanabilmesi amaciyla islem teminati ve garanti fonu katki pay1 olarak Takasbank’a tevdi edilmis
olan varliklari,

kk) Teminat degerleme katsayisi: Teminata kabul edilen varliklara uygulanan ve ilgili varliklari likide
etmeye ihtiyaci oldugu durumda piyasa degerlerinde yasanabilecek diislisii yansitan katsayiyi,

Gizlilik Seviyesi:ﬁgﬂfa F¢RA(Tasnif Disi)
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1) Uye: MKT hizmeti verilen piyasalarda gerceklesen islemlerden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliiklere
ve bu hak ve yiikiimliiliikklerin tasfiyesine taraf olmasi Takasbank tarafindan uygun goriilen
kuruluslar,

mm) Ust diizey yonetim: Genel miidiir ve yardimcilari ile Takasbank biinyesindeki fonksiyonlarin sevk
ve idaresinden iist diizeyde sorumlu olan diger yoneticileri,

nn) Volatilite/oynakhk: Finansal varliklarin fiyatlarinda veya risk faktorlerinin seviyesinde belli bir
zaman araliginda kaydedilen degisimi,

00) Yasal risk: Kanun veya diizenlemelerin iyi bilinmemesinden ya da dogru yorumlanmamasindan,
Kanun veya diizenlemelerdeki oOngorillemeyen degisikliklerden, MKT sozlesme, hak ve
yiikiimliiliiklerinin yasal engeller nedeniyle kismen veya tamamen uygulanamaz veya gegersiz hale
gelmesinden dolay1 ortaya ¢ikabilecek zarar olasiligini,

00) Yonetim Kurulu: Takasbank Yonetim Kurulu’nu,
Pp) Zamni volatilite: Piyasada islem goren opsiyon sdzlesmelerinin fiyatlarinin ima ettigi volatiliteyi,

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Genel Esaslar
MADDE 5- Yasal riskler

(1) Takasbank, iiye ve miisteri teminatlarinin korunmast, kullanimi, ayristirilmasi ve tasinmasi basta olmak iizere,
MKT faaliyetlerine iligkin yasal risklerin tespiti ve izalesi i¢in Kurul ve ilgili diger otoriteler nezdinde gerekli
girisimlerde bulunur. MKT faaliyetine iliskin yasal risklerden hem Takasbank’in hem de MKT iiyeleri ve
misterilerinin zarar gérmemesi esastir.

MADDE 6- Takasbank’in diger faaliyetlerinin MKT faaliyetleri icin risk teskil etmemesi
(1) Takas ve MKT hizmetleri, merkezi takas kurulusu vasfiyla Takasbank’in asli faaliyet konularidir.

(2) Takasbank biinyesindeki merkezi takasla baglantili olan veya olmayan her tiirli diger faaliyetin MKT
hizmetini kesintiye ugratmayacak ve bu faaliyet iizerinde 6nemli bir risk teskil etmeyecek bir tarzda icrasi
esastir.

(3) Diger faaliyetlerden kaynaklanabilecek risklerin, MKT faaliyetlerine bulasiciligini 6nlemek tizere Genel
Miidiir, sermaye tahsisi, riskli faaliyetlerin tasfiyesi veya mevcut veya kurulacak diger tiizel kisiliklere devri
de dahil olmak tizere her tiirlii tedbiri alma veya alinmasini teminen Y6netim Kurulu’na teklifte bulunmaya
yetkilidir.

MADDE 7- MKT risk yonetimi esaslari

(1) MKT olarak hizmet verilen tiim piyasalarda iiyelerin Takasbank’a karsi olan yiikiimliiliiklerinin zamaninda
ve eksiksiz yerine getirmelerini teminen risklerin, etkin bir sekilde Ol¢lilmesi ve izlenmesi sarttir. Bu
kapsamda;

a) Baslangi¢ teminat diizeyinin diizenli araliklarla yakin donemde yasanan finansal dalgalanmalari
kapsar sekilde hesaplanmasi ve piyasa kosullar1 goz 6niinde bulundurularak siirekli izlenmesi ve
gerektiginde revize edilmesi,

b) Garanti fonu biiyiikliigiiniin olasilig1 diisiik ancak siddeti yiiksek finansal dalgalanmalar1 betimleyen
giiven diizeyleri kullanilarak olusturulmasi,

Gizlilik Seviyesi:ﬁgﬂfa 8¢#2(Tasnif Disi)
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c) Islem teminati yeterliliginin giin ici fiyat hareketlerini ve pozisyon degisimlerini de kapsar sekilde
izlenmesi,

¢) Islem teminatlari, garanti fonu katki paylari, Takasbank sermayesinden MKT risklerine tahsis ve
taahhiit edilen kaynaklarin yeterliliginin diizenli araliklarla stres testleri yardimiyla izlenmesi,

d) Uyelerin mali yeterliliklerinin siirekli izlenmesi ve yapacaklari islemlerin, finansal gii¢leri géz éniinde
bulundurularak belirlenecek limitler vasitasiyla sinirlandirilmasi

gerekir.

(2) Bu Yonerge’deki risk yonetimi faaliyetleri, aksi 6zellikle belirtilmedik¢e Merkezi Kars1 Taraf Boliimii’nce
yerine getirilir. Arizi olarak disaridan danigsmanlik veya validasyon hizmeti alinmasi gibi hususlar hari¢ olmak
tizere, MKT risk yonetimi faaliyetleri disariya gordiiriilmez.

(3) Merkezi Kars1 Taraf Teminat Yonetimi Uygulama Esaslart Yonergesi ile Merkezi Kars1 Taraf Temerriit
Yonetimi Uygulama Esaslar1 Y6nergesi bu Yonergenin tamamlayicisidir.

(4) Bu Yonerge’de yer alan esaslarin uygulanmasinda takip edilecek is, islem ve kurallar1 yonlendirmek iizere
prosediirler ¢ikarilabilir.

MADDE 8- Uluslararasi standart ve prensiplere uyum

(1) MKT risk yonetimi faaliyet ve hizmetlerinde uluslararas1 standartlar gozetilir. Uygulamalarda, mevzuatta
herhangi bir diizenleme ve aksine bir hiikiim bulunmadik¢a, CPMI-IOSCO’nun merkezi karsi taraflara iliskin
temel prensipleri referans alinir.

UCUNCU BOLUM
Merkezi Karsi Taraf Risk Yonetimi Organizasyonu
MADDE 9- Yonetim Kurulu

(1) Takasbank’in bir MKT kurulusu olarak amag ve stratejilerinin belirlenmesinden, Takasbank biinyesinde
MKT faaliyetleri ile ilgili etkin bir risk yonetimi fonksiyonunun olusturulmasi ve bu fonksiyonun
yeterliliginin gbzetim ve denetiminden en {ist diizeyde sorumlu organ Yonetim Kurulu’dur.

(2) Yonetim Kurulu, MKT risk yonetimi ile ilgili gorev ve sorumluluklarini Genel Miidiir’e bagli hizmet birimleri
ve i¢ sistem birimleri vasitasiyla icra eder.

MADDE 10- Ust diizey yonetim ve 6zel sorumluluklar
(1) Genel Miidiir, Genel Midiir Yardimcilari ve diger iist diizey yoneticiler;

a) MKT faaliyetlerinin Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen amag ve stratejilerle uygun bir sekilde
yiiriitiilmesi,

b) Hedeflenen amaglara ulagsmay1 saglayacak uyum ve i¢ kontrol prosediirleri olusturulmas,

c) Takasbank’in diger faaliyetlerinin, MKT faaliyetleri i¢in dnemli bir risk teskil etmediginden emin
olunmasini saglayacak tedbirlerin alinmast,

¢) Risk yonetimi, i¢ denetim, i¢ kontrol ve uyum fonksiyonlarina yeterli kaynagin tesis edilmesi
gorev ve sorumlulugunu tasirlar.

(2) Takasbank merkezi karsi taraf hizmetlerinden sorumlu genel miidiir yardimcisi, direktorler ve servis
yoneticileri MKT risk, teminat ve temerriit yonetimi faaliyetlerinin mevzuat ve uluslararasi prensipler
cercevesinde yiiriitilmesinden iist diizeyde gorevli ve sorumludur. Takasbank Merkezi Kars1 Taraf Boliimii
Direktorii, MKT risk yonetimi faaliyetlerinden sorumlu risk yoneticisi olarak gorev ifa eder.
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(3) Takasbank bilgi teknolojilerinden sorumlu genel miidiir yardimcisi, direktorler ve servis yoneticileri MKT
faaliyetlerinin gerektirdigi uluslararasi standartlarda ve giivenilirlikte bir teknolojik altyapinin kurulmasi ve
stirekliliginin saglanmasindan st diizeyde gorevli ve sorumludur. Takasbank Bilgi Teknolojileri Genel
Miidiir Yardimeisi, MKT hizmetleri ile ilgili bilgi sistemleri faaliyetlerinden sorumlu st diizey yonetici
olarak gorev ifa eder.

(4) Takasbank biitge, muhasebe ve raporlamadan sorumlu genel miidiir yardimcisi, direktorler ve servis
yoneticileri MKT faaliyetlerinin gerektirdigi finansal kayit ve raporlama faaliyetlerinin uluslararasi
standartlarda yerine getirilmesinden iist diizeyde gorevli ve sorumludur.

(5) Takasbank insan kaynaklarindan sorumlu direktdr ve servis yoneticileri MKT faaliyetlerinin gerektirdigi
yonetimsel faaliyetlerin uluslararasi standartlarda yerine getirilmesinden, MKT risk y6netimi faaliyetlerine
yeterli insan kaynaginin tesis edilmesinden iist diizeyde gorevli ve sorumludur.

(6) Takasbank piyasa ve operasyondan sorumlu genel miidiir yardimeisi, direktorler ve servis yoneticileri, MKT
tiyeleri ile olan iligkilerin yiiriitiilmesinden, {iyelik islemlerinin gergeklestirilmesinden, {icretlerin
belirlenmesinden, pozisyon ve teminat hesaplarinin ag¢ilmasindan ve isletilmesinden, takas ve mutabakat
stireclerinden, teminat yatirma ve ¢ekme siireclerinden, degisim teminati ve nema dagitim iglemlerinden,
nakit dig1 teminatlarin Merkezi Kargi Taraf Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi’nde belirtilen
esaslar dogrultusunda saklanmasi ve takibinden, iiyelere risk limiti tahsisinin saglanmasindan iist diizeyde
gorevli ve sorumludur.

(7) Takasbank hazine islemlerinden sorumlu direktorler ve servis yoneticileri, MKT riskleri i¢in tahsis olunan
sermayenin likit varliklarda degerlendirilmesinden, nakit teminatlarin Merkezi Kars1 Taraf Teminat Y 6netimi
Uygulama Esaslar1 Yo6nergesi’nde ve piyasa yonergelerinde belirtilen esaslar dogrultusunda, nemalandirma
veya diger saiklerle tevdii ve takip faaliyetlerinden st diizeyde gorevli ve sorumludur.

(8) Takasbank Hukuk Miisavirligi, MKT hizmetleri ile ilgili yasal risklerin tespit ve izalesi i¢in miisavir sifatiyla
gorev yapar.

(9) Takashank i¢c Denetim Birimi, MKT faaliyetleri ve MKT iiyelerinin operasyonel yetkinliklerinin denetimi ve
ayrica merkezi risk yonetimi ve teminat degerleme model ve yontemlerinin gegerliligini incelemekle
gorevlidir.

(10) Takasbank Risk Yo6netimi Birimi, MKT faaliyetlerinden kaynaklanan riskler igin yasal ve i¢sel sermaye
hesaplama ve degerlendirmelerini yapmakla gorevlidir.

(11) Takasbank i¢ Kontrol ve Uyum Birimi, MKT faaliyetlerinin ve MKT faaliyetlerinde gorev alan personelin
mevzuata uyumunu kontrol ve takip eder.

(12) Takasbank Finansal Analiz ve Derecelendirme Ekibi, MKT faaliyetlerinde iiyelere tahsis edilen limitlerin
ve risklerin solo ve konsolide bazda izlenmesi ve ayrica MKT iyelik tiirlerinin belirlenmesi ve Yonetim
Kurulu’nca yapilacak limit tahsislerinde baz alinacak kredi derecelendirme ve degerlendirme caligmalarini
yiirtitmekle gorevlidir.

MADDE 11- MKT Risk Komitesi

(1) Takasbank MKT risklerinin yonetimi ile ilgili hususlarda Y6netim Kurulu’na tavsiyede bulunmakla gorevli
ve yetkili bir MKT Risk Komitesi kurulur. MKT Risk Komitesi, Yonetim Kurulu’nun bagimsiz tiyelerinden
birisinin baskanliginda MKT iiyelerinin temsilcilerinden, MKT iiyelerinin tiizel kisi miisterilerinin
temsilcilerinden ve Takasbank Yo6netim Kurulu’nun bagimsiz iiyelerinden olusur. MKT Risk Komitesi’ne
Takasbank calisanlari, piyasa isleticisi temsilcileri veya disaridan uzmanlar oy haklari olmamak kaydiyla
katilabilir.

(2) Risk Komitesi’nin kararlar1 tavsiye niteligindedir. Higbir temsilci grubu komitede ¢ogunluga sahip olamaz.
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(3) Risk Komitesi’'nde MKT risk yonetiminde kullanilan risk modellerinde degisiklik, temerriit prosediirleri,
tiyelige kabul kriterleri, yeni tiir sermaye piyasasi araglarinin takasi ya da islemlerde sigorta veya dis kaynak
kullanim1 gibi MK T nin risk yonetimini etkileyebilecek hususlar goriistiliir.

(4) Risk Komitesi’nin tavsiyeleri Yonetim Kurulu’nu baglayici degildir. Ancak boyle bir durumda uyulmama
gerekgesinin Kurul’a bildirilmesi gerekir. MKT Risk Komitesi’nin sekretarya gérevi Merkezi Kars1 Taraf
Boliimii tarafindan yerine getirilir. Takasbank, MKT Risk Komitesi iiyelerine bu gorevleri dolayisiyla
herhangi bir licret 6demesinde bulunmaz.

(5) MKT Risk Komitesi’nin ¢alisma ve teskiline dair esas ve usuller, Takasbank Y 6netim Kurulu’nca onaylanan
ve Takasbank internet sitesinde yayinlanan ayri bir Yonergeyle diizenlenir.

DORDUNCU BOLUM

Kredi ve Konsantrasyon Risklerinin Yonetimi
MADDE 12- MKT iiyeligine kabulde esas alinacak Kriterler

(1) MKT tiyeligine kabul edilecek iiyelerin yeterli moral ve finansal giice ve operasyonel yetkinlige sahip olmasi
sarttir.

(2) MKT hizmeti verilen piyasalarda, gerektigi durumlarda takasi yapilan her bir sermaye piyasasi araci ¢esidi
icin, liyelik kategorileri ve tiyelige kabul kriterleri olusturularak ilgili piyasa yonergeleri ve prosediirlerde
yayinlanir. S6z konusu kriterlerin seffaf, nesnel ve iiyelerin Takasbank’a kars1 olan ytlikiimliiliikklerini yerine
getirebilecek finansal kaynak ve operasyonel yetkinlige sahip olmalarini saglayacak nitelikte olmalari
zorunludur.

(3) MKT Hyelerinin finansal yeterliliklerinin 6l¢im ve takibi ile iiyelik tiirlerinin belirlenmesinde, 6z kaynak
biiyiikliikleri ile Kredi Derecelendirme ve Degerlendirme Sistemleri Genel Esaslar Yonergesi ve ilgili
prosediirler cercevesinde igsel ve/veya bagimsiz kredi derecelendirme notlar1 kullanilir. Uye kabulii ve iiyelik
tiirlerinin belirlenmesinde kredi degerliligini 6l¢gme amaciyla kullanilan model ve yontemlerin genel esaslari
Takasbank internet sitesinde yayinlanir.

(4) MKT tyelerinin gerekli operasyonel yetkinlige sahip olmalarini saglamak amaciyla, iiyelik igin bagvuran
kuruluslarin yonetim kurullarindan yeterli bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemlerini
kurup idame ettirecekleri hususunda yazili taahhiit alinir. Uyelige kabul éncesi Takasbank I¢ Denetim Birimi
tarafindan, bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemlerinin yerinde denetimi yapilabilir.

MADDE 13- MKT iiyelerinin olusturdugu kredi ve konsantrasyon risklerinin takibi
(1) Uyelerin MKT hizmeti verilen piyasalardaki kredi ve konsantrasyon riskleri giinliik olarak takip edilir.

(2) MKT hizmeti nedeniyle Takasbank’in maruz kaldigi kredi riski, mevcut teminat ile bulunmasi gereken
teminat diizeyi karsilastirilarak izlenir. Mevcut teminatin bulunmasi gereken teminatin altina diismesi halinde,
teminat tamamlama c¢agrisi sonuglanincaya kadar liyenin ilave pozisyon almasi engellenebilir.

(3) Konsantrasyona iligkin risklerin izlenmesi amaciyla, her bir liyenin bulunmasi gereken teminat diizeyinin
ilgili piyasadaki toplam bulunmasi gereken teminat diizeyine orani izlenir. Oranin %50’den yiiksek olmamasi
esastir. Herhangi bir piyasada riski en biiyiik {i¢ liye diginda kalan tiyelere ait risklerin toplam riske oran1 %30
seviyesine ulagmayan bir piyasada en biiyiik ii¢ {iye dahil herhangi bir iyenin %50 sinirin1 agsmasi ve/veya
ilgili piyasada tahsis edilen limitinin %60’indan daha azini kullanan iiyelerin %50 konsantrasyon limitini
asmas1, depasman olarak kabul edilmez. Ilgili piyasada acik pozisyona sahibi iiye adedinin 4’ten az olmasi
durumunda bu fikra kapsaminda yer alan kompozisyon limiti uygulanmaz.

(4) Piyasalara 6zel kosullar sebebiyle, Yonetim Kurulu %50’den daha yukari konsantrasyon limiti belirleyebilir.
%350’nin lizerinde belirlenen konsantrasyon limitleri asgari yilda bir kez olmak {izere Ocak aymda gozden
gecirilir ve gerekli goriilmesi halinde degisiklik i¢in Yo6netim Kurulu’na teklifte bulunulur.
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(5) Konsantrasyon riski i¢in belirlenen limitin %10 altindaki diizey sinyal degeridir. Merkezi Kars1 Taraf
Bolimii, 3 tincii fikradaki diger kosullarin mevcut oldugu bir durumda sinyal ve/veya limit degerin asilmasi
halinde ilgili iist diizey yoneticilere ve i¢ sistem birimlerine raporlama yaparak uyarir.

(6) Konsantrasyon limitinin herhangi bir iiye tarafindan, 3 tincii fikrada belirtilen kosullara ragmen asilmasi
durumunda, Genel Miidiir’iin onay1 ve gerekirse Yonetim Kurulu Karar ile asagidaki 6nlemlerden bir veya
birkag1 alinabilir.

a) Uyenin ilave pozisyon almasinin engellenmesi,

b) Uyeden nakit ilave islem teminati talep edilmesi,

¢) Uyenin islem limitlerinin belirlenecek bir siire sonuna kadar diisiiriilmesi.
MADDE 14- Uye risk limitleri

(1) MKT hizmeti verilen piyasalarda {iyelerin Takasbank’a karsi olan risklerini sinirlandirmak amaciyla Genel
Miidiir’iin teklifi izerine Yonetim Kurulu veya Yonetim Kurulu tarafindan devredilen yetki ¢ergevesinde
Kredi Komitesi veya Genel Miidiirliik tarafindan tiyelere, karsi tarafin 6z kaynaklar1 ve/veya kredi
derecelendirme ve degerlendirme sonuglar1 dikkate alinarak limit tahsis edilir. Risk limitleri nominal agik
pozisyon tutarlar1 ilizerinden veya baslangi¢ teminati gibi iiye risklerini 6lgen bagka bir gosterge deger
tizerinden belirlenebilir.

(2) Kredi derecelendirme ve degerlendirme sonuglarina gore her bir iiyeye tahsis olunabilecek azami risk
limitleri, Kredi Derecelendirme ve Degerlendirme Genel Esaslar Yo6nergesi ve ilgili prosediirler gergevesinde
Finansal Analiz ve Derecelendirme Ekibi tarafindan hesaplanir.

(3) Uye risk limitleri, MKT hizmeti verilen her bir piyasa i¢in ayr1 ayr1 belirlenebilecegi gibi bir veya birkag
piyasa igin ortak limit tahsis edilebilir.

(4) Tahsis edilen risk limitleri ilgili tiyelere duyurulur.
MADDE 15- Riske esas pozisyonlarin ayristirilmasi

(1) MKT hizmeti verilen sermaye piyasasi araglarinda tiyelerin kendi portfoyleri ve miisterilerine ait pozisyonlar
ayrt hesaplarda izlenir. Pozisyon hesaplari, iiyeler ve/veya Takasbank tarafindan, Takasbank sistemi
kullanilarak elektronik ortamda agilir. Pozisyonlarin izlenmesi de Takasbank sisteminde elektronik ortamda
kaydi olarak yapilir.

(2) Uyelere ve miisterilerine ait pozisyonlarin ayristirilmasi amaciyla Takasbank nezdinde iki tip hesap
kullanilabilir:

a) Tekil pozisyon hesaplari; iiyelerin tek bir miisterisine veya kendi portfoylerine ait pozisyonlarin
izlendigi hesaplardir.

b) Coklu pozisyon hesaplari; iiyelerin birden fazla miisterisine ait pozisyonlarin toplu olarak izlenebildigi
veya miisterilere veya portfoye ait pozisyon veya alt hesaplarin ayni teminat hesabina bagli olma veya
baska gerekgelerle birlikte takip edilebildigi hesaplardir. Portfoy ve miisterilere ait pozisyonlarin her
haliikarda birbirinden ayristirilmasi sarttir.

(3) Tekil veya g¢oklu nitelikteki pozisyon hesaplari, esaslart Merkezi Kars1 Taraf Teminat Yonetimi Uygulama
Esaslart Yonergesi'nde belirtilen tekil veya coklu teminat hesaplar ile iliskilendirilir. iliskilendirme,
pozisyon ve teminat hesaplar1 arasinda baglanti kurulmas: seklinde olabilecegi gibi pozisyon ve teminat
hesaplarindan beklenen islevleri tek basina yerine getirebilecek pozisyon ve teminat hesaplar: da agilabilir.
Gerektigi takdirde, tekil ve/veya ¢oklu pozisyon hesaplari ile ayristirilan pozisyonlardan kaynakli kiymet ve
para takasi igin ortak takas hesaplar1 kullanilabilir.

(4) Pozisyon hesaplarinin agilmasi ve kullanimina iligkin is ve islemler ilgili piyasaya yonelik operasyonlari
gerceklestiren birimlerce ifa edilir.
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MADDE 16- islem teminati ve garanti fonu biiyiikliiklerinin hesaplanmasinda kullanilacak
yontemler

(1) MKT hizmeti sunulan piyasalarda/sermaye piyasasi araglarinda islem teminati ve garanti fonu
hesaplamalarinda kullanilacak yontem veya yontemler, bu Yonerge’de yer alan esaslara uygun olarak piyasa
yonergelerinde ve prosediirlerde aciklanir. islem teminati ve garanti fonu hesaplama ydntemleriyle ilgili
diizenlemeler ve bunlara iligkin yapilacak aciklamalari hazirlama, gerektiginde iiyeleri bilgilendirme goérev
ve sorumlulugu Merkezi Karg1 Taraf Boliimii'ne aittir.

MADDE 17- Portfoy bazh teminatlandirma

(1) Portfoy bazli teminatlandirma uygulandigr hallerde, farkli {iriin gruplar1 arasinda korelasyon
tanimlanabilmesi i¢in ilgili iirlin gruplarn arasindaki korelasyon hesaplamalarinin en az 5 yillik veri seti
kullanilarak yapilmasi ve hesaplanan korelasyon degerinin iktisadi ve ekonometrik olarak anlamli olmasi
gerekir.

(2) Portfoy bazli teminatlandirmada, {iriin gruplari arasindaki korelasyon etkileri sonucu bulunmasi gereken
teminat tutarinda yapilacak indirim, portfoyiin korelasyon etkileri gozetilmeksizin hesaplanan teminat
yiikkiimliligi ile korelasyon etkisi gozetilerek hesaplanan teminat yiikiimliligii arasindaki farkin %80’ini
asamaz.

MADDE 18- Baslangi¢c teminati hesaplama yontem ve parametrelerine iliskin genel esaslar
(1) Baslangi¢ teminati tutar veya oransal olarak belirlenebilir.

(2) Baslangi¢ teminatinin hesaplanmasinda islem pozisyonlarinin olusmasindan, olasi bir temerriit nedeniyle
tasfiyesine kadar gececek silirede olusacak potansiyel riskler goz Oniine alinir. Baslangic teminati
hesaplamalarinda kullanilacak elde tutma siiresi asgari 2 is gliniidiir. Tezgahiistii tiirev enstriimanlar i¢in elde
tutma siiresi 5 is gliniinden az olamaz.

(3) Her bir piyasada baslangi¢ teminati hesaplamasinda kullanilacak giiven diizeylerinin belirlenmesinde;
piyasada islem goren varliklarin karmasiklik ve fiyatlamasindaki belirsizlikler, volatilite, ayarlanmis ve
Macaulay durasyonlari, likidite, lineer olmayan fiyat karakteristikleri, spesifik ters egilim riski gibi risk
karakteristikleri, piyasadaki diger risk kontrollerinin kredi risklerini ne 6l¢lide sinirladigi, pozisyonlarin
kapatilmasinin giicliik derecesi veya piyasadaki islemlerin birkag iiye tizerindeki konsantrasyon seviyesi g6z
oniinde bulundurulur. Her bir piyasa i¢in kullanilacak giiven diizeyi veya giiven diizeyi aralig, ilgili piyasa
yonerge ve prosediirlerinde diizenlenir.

(4) Baslangi¢ teminatinin piyasadaki fiyat hareketleri sebebiyle siklikla degistirilmemesi esastir. Teminat oran
veya tutarlarinin gérece daha uzun donemli uygulanabilmesini teminen asagida siralanan yontemlerden bir
veya birkac1 uygulanabilir:

a) Baslangi¢ teminati risk parametrelerinin tutar olarak belirlendigi durumlarda piyasa yonerge ve
prosediirlerinde belirlenen siirlar icinde olmak {lizere maksimum ve minimum giliven diizeyleri
belirlenmesi,

b) Gegmise doniik 10 yillik veri seti ile tahmin edilenden az olmamak {izere asgari baslangi¢ diizeyi
parametrelerinin belirlenmesi,

c) Hesaplamalarda kullanilan fiyatlarda asir1 degerlere sahip olanlara en az %25 agirlik verilmesi,
¢) 1.5’1i gegmemek lizere bir carpan katsayisi ile teminat tutar veya oranlarinin artirilmasi.

(5) Parametre hesaplamalarinda kullanilan veri setinin dongiiselliginin azaltilmasi1 ve baglangic teminati
degerlerinin ihtiyatli hesaplanmasini teminen yakin donemde yasanan finansal dalgalanmalari igermesi
saglanir. Baglangic teminati hesaplamalarinda kullanilacak piyasa verilerinin var olmasi halinde asgari
gecmis 1 yili kapsamasi gerekir. Bir varliga ait yeterli veya hig tarihsel veri bulunamamasi yahut verilerin
piyasadaki siglik vb. sebeplerle sagliklt bulunmamasi durumunda benzer nitelige sahip varliklara ait veriler
kullanilabilir.
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(6) Parametreler, mevcut ve gelecekteki piyasa kosullar1 gozetilerek tarihsel verilerle hesaplanan degerlerden
daha ihtiyatl1 belirlenebilir.

(7) Baslangi¢ teminatinin hesaplanmasi amaciyla kullanilan parametreler ve/veya baslangi¢ teminati diizeyi,
tyenin kredi degerliligi, bulunmasi gereken teminat konsantrasyonu, limit kullanimi g6z Oniinde
bulundurularak dlgeklendirilebilir. Olgeklendirmeye iliskin kriterlere piyasa yonerge ve prosediirlerinde yer
verilir.

(8) Baslangic teminatina esas teskil eden parametreler Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik aylar1 olmak tizere yilda
en az 4 defa piyasa verileri kullanilarak tekrar hesaplanir ve mevcut parametrelerin yeterliligi sianir.
Hesaplamalarda kullanilacak olan verilerin gilincelligini teminen veri setinin asgari olarak hesaplamanin
yapildig1 aydan bir 6nceki ayin son is giiniinii kapsamasi gerekir.

MADDE 19- Baslangi¢ teminati risk parametrelerinin yeterliliginin izlenmesi

(1) Baslangic teminat1 hesaplamasina esas risk parametreleri, piyasa kosullar1 goz 6niinde bulundurularak siirekli
izlenir ve gerekli goriilmesi halinde revize edilir.

(2) Piyasalarda, asagida siralanan degiskenlerin en az birinde,
a) BIST 30 ve/veya BIST 100 endeksinde %10°u,
b) Gosterge DIBS faizinde 300 baz puani,

€) 1 Amerikan Dolar1 (USD) ve 1 Avrupa Para Birimi’nden (EUR) olusan d6viz sepetinin serbest piyasa
fiyatinda %5°1,

¢) 10 Yillik Euro Tahvil faizinde 200 baz puant,
d) Altinin TL gram fiyatinda %10’u,

asan oranda bir gilinliik fiyat degisimi yasanmasi durumunda revizyon donemi beklenmeden baslangi¢ teminati
parametreleri, bu Yonerge’de belirtilen sekilde tekrar hesaplanir ve gerekli goriilmesi halinde revize edilir.

MADDE 20- Baslangi¢ teminati risk parametrelerinin onaylanmasi ve duyurulmasi

(1) Risk parametrelerinde uygun goriilen degisiklikler, Merkezi Kars1 Taraf Bolimii Direktori tarafindan,
Onerilen yirirliik tarihleri ile birlikte ilgili MKT ve Mali Hizmetlerden sorumlu Genel Midiir Yardimcisi
kanaliyla Genel Midiir’iin onayina sunulur.

(2) Genel Midiir tarafindan onaylanan parametre degisiklikleri, Takasbank piyasa ve operasyon birimlerince
tiyelere duyurulur ve internet sitesinde yayilanir.

MADDE 21- Garanti fonlarina iliskin genel esaslar

(1) Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda iiyelerin temerriide diismesi halinde olusabilecek zararlarin
ilgili liyelerin islem teminatlarin1 asan kismi i¢in kullanilmak iizere tiyelerin katki paylari ile garanti
fonu/fonlar1 kurar.

(2) MKT iiyelerinin garanti fonu/fonlar1 katki paylari, yatirilmis ve talep edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti
fonu katki paylarindan olusur. Garanti fonlarinin MKT Yd&netmeligi hiikkiimleri gergevesinde kullanilmasi
durumunda, MKT {iyelerinden bir yil iginde talep edilebilecek maksimum ilave katki yapma adedi ve/veya
tutar1 ilgili piyasa kosullar1 gozetilerek belirlenir, ilgili piyasa yonerge ve prosediirlerinde yayinlanir. Bir
defada talep edilecek ilave garanti fonu katki pay1 tutari, her bir {iye i¢in, ilgili temerriit tarihinde yatirilmis
olmasi gereken garanti fonu katki pay1 tutarini asamaz.

MADDE 22- Garanti fonu biiyiikliiklerinin tespiti

(1) Garanti fonunun/fonlarmin biiyiikliigii olaganiistii kosullar altinda en fazla riske sahip iiye veya ikinci ve
tiglincii en fazla riske sahip tiyenin birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik
olanindan az olmamak {izere, piyasa kosullar1 géz Oniinde bulundurularak belirlenir. Kaynak ihtiyac,
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olagantistii piyasa kosullar1 altinda maruz kalinacak riskin veya liye portfdylerinin piyasa degerinde ortaya
cikacak farklarin, islem teminatlari ile karsilanamayan boliimiinden olusur.

(2) Olaganiistii piyasa kosullarinin tanimlanmasinda;

a) En az 5 yillik tarihsel veri ve asgari %99.5 giiven diizeyi kullanilarak elde edilen istatistiksel
senaryolar,

b) Gegmiste tecriibe edilen spesifik tarihsel senaryolar,

c) Piyasadaki olas1 volatilite ve korelasyona iligskin yapilan niteliksel ve niceliksel belirlemeler altinda
olusturulan varsayimsal senaryolar

kullanilabilir.

(3) Garanti fonu biiyiikligiiniin elde edilmesinde kullanilanacak olaganiistii piyasa kosulu varsayimlar1 her bir
piyasa bazinda belirlenerek ilgili piyasa yonerge ve prosediirlerinde yaymlanir. S6z konusu varsayimlar yilda
en az bir kez Ocak ayinda gozden gegirilir.

(4) Garanti fonu biiytikliigiiniin hesaplanmasinda gegmise doniik en az 1 yillik {iye bazinda giinliik agik pozisyon
verileri kullanilir. Yeterli veri bulunmamasi yahut son 1 yil i¢inde ilgili piyasanin yapisini énemli dl¢lide
degistirecek bir gelisme yasanmasi halinde 1 yildan daha kisa veri setleri de kullanilabilir. Gegmise doniik
hi¢ veri bulunamamasi halinde ise garanti fonu biiytikliigii hesaplamalari teorik olarak elde edilen ya da varsa
benzer nitelikteki piyasalara iliskin veriler kullanilarak yapilir.

(5) Garanti fonu bityiikliigiine iliskin hesaplamalar Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik olmak {izere asgari yilda 4 kez
yapilir. Hesaplamalarda kullanilacak olan verilerin gilincelligini teminen veri setinin asgari olarak
hesaplamanin yapildig1 aydan bir 6nceki ayin son is giiniinii kapsamas1 gerekir.

(6) Garanti fonu biiyiikliigliniin hesaplandig tarih itibari ile bu Yonergenin stres testlerine iliskin 37 nci
maddesinde belirtilen hesaplamalar sonucu ilgili fikralardaki kaynaklarin kalic1 bir sekilde yetersiz kaldiginin
veya kalacaginin tespiti halinde Merkezi Karsi Taraf Bolimii Direktori’niin teklifi, MKT ve Mali
Hizmetlerden sorumlu Genel Midiir Yardimcisi’nin uygun goriisii ve Genel Miidiir’iin onay ile garanti fonu
bliytikliigliniin belirlenmesinde 1.5’1 gegmemek iizere bir artirim katsayisi kullanilabilir.

MADDE 23- Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katkinin belirlenmesi
(1) Olusturulan garanti fonunun tiyeler arasinda paylastiriimasinda;

a) 22 nci maddedeki esaslar gergevesinde hesaplanan garanti fonu biiyiikligiiniin {iyelere tasimis
olduklar riskler 6l¢iisiinde dagitilmasi,

b) Garanti fonu biiyiikliigii nispetinde belirlenecek risk katsayisinin tiyelerin tasimis olduklari riskler ile
carpilmasi suretiyle her bir liyenin katki payinin belirlenmesi,

yontemlerinden birisi kullanilir. Uyelerin tasimis olduklar: riskler, garanti fonunun hesaplanma dénemindeki
giinliik bulundurmalar1 gereken teminat tutarlarinin ortalamasi veya maksimumu kullanilarak hesaplanan deger
tizerinden belirlenebilir.

(2) Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katkinin belirlenmesinde kullanilacak ydntemler ilgili piyasa ydnerge ve
prosediirlerinde diizenlenir.

(3) Kullanilmas1 halinde, garanti fonu risk katsayisina iliskin degisiklik teklifleri, dnerilen yiirtirliik tarihleri ile
birlikte Merkezi Kars1 Taraf Boliimii Direktorii tarafindan MKT ve Mali Hizmetlerden sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi kanaliyla Genel Miidiir’iin onaymna sunulur. Genel Miidiir tarafindan onaylanan risk katsayisi
mevzuat degisiklikleri, Takasbank piyasa ve operasyon birimlerince iiyelere duyurulur ve internet sitesinde
yayinlanir.
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BESINCi BOLUM
Piyasa Riskinin Yonetimi

MADDE 24- Piyasa riskinin yonetimi

(1) MKT faaliyetleri nedeniyle maruz kalinacak piyasa risklerinin etkin bir sekilde yonetilebilmesi igin teminat
degerleme katsayilarinin belirlenmesinde piyasa riski basta olmak iizere teminatlarin nakde tahvilinde maruz
kalinabilecek risklerin dikkate alinmasi, degisim teminatlarinin giinliik olarak hesaplanmasi ve uzlasma
fiyatlarinin saglikli olarak belirlenmesi gerekir.

(2) Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde Merkezi Karsi Taraf Teminat Y onetimi Uygulama Esaslar
Yonergesi’ndeki esaslara uyulur.

(3) Pozisyon ve teminatlar giin i¢i ve giin sonu piyasa fiyatlari ile degerlenerek teminat-risk dengesi gergege
yakin zamanli olarak takip edilir. Degisim teminatlar1 giinliik olarak hesaplanir.

MADDE 25- Uzlasma fiyatlari icin alt ve iist sinir belirlenmesi

(1) islem goren opsiyon sdzlesmelerinde piyasadaki likidite siglig1 ve arz talep dengesizligi vb. sebepler

dolayisiyla fiyatlarin saglikli olusmadig1 kanaatine varilmasi durumunda, giin sonu uzlasma fiyatlari revize
edilebilir.

(2) Fiyatlarin revizyonunda volatilite modeli kisitlar1 ve ¢giktilar1 dikkate alinir.

(3) Zimni volatilite limitlerinin belirlenmesinde, tarihsel veriler kullanilarak hesaplanan teorik sézlesme
fiyatlari, zimni volatilite degerleri veya farkli piyasalarda islem goren benzer nitelikteki tlirev s6zlesmelere
ait tarihsel fiyat verileri baz alinabilir.

(4) Belirlenen limit degerlerinin yeterliligi her yil Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik aylarinda olmak {izere yilda 4
kez gozden gegirilir.

MADDE 26- Korunma amacgh islemler

(1) MKT hizmeti verilen piyasalarda iiye/iiyelerin temerriidii sonrasi ortaya ¢ikan/gikacak piyasa riski kayiplarini
smirlamak veya izale etmek amaciyla, ivedilikle taginamayan veya tasfiye edilemeyen pozisyonlar igin
korunma amagli islemler gerceklestirilebilir.

ALTINCI BOLUM
Likidite Riskinin Yonetimi
MADDE 27- Likidite riskinin dl¢iim ve takibi

(1) MKT hizmeti verilen piyasalarda olusabilecek risklere karsilik ihtiya¢ duyulabilecek potansiyel likidite
gereksinimlerinin giinliik olarak izlenmesi esastir.

(2) Likidite riskinin 6lglimiinde teminatlar nakit, nakit benzeri ve diger varliklar olmak iizere li¢ gruba ayrilir.
Nakit ve nakit benzeri teminatlar yiiksek derecede likit varlik olarak kabul edilir. Tiirk Lirasi, konvertibl doviz
ve altin nakit varliklart olusturur. T.C. Merkez Bankasi’ndan likidite temininde kullanilabilecek Maliye ve
Hazine Bakanlig ihrag¢ edilmis i¢ ve dis bor¢lanma senetleri ile BIST 100 endeksine dahil hisse senetleri ve
menkul kiymet yatirim fonu katilma belgeleri nakit benzeri varlik olarak degerlendirilir.

(3) Likidite riskinin 6l¢iimii amaciyla her piyasa i¢in toplanan teminatin asgari % 50’sinin likit teminatlardan
olusmasi esastir.
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(4) Piyasalara 6zel kosullar sebebiyle, Yonetim Kurulu %50’den daha asagi likidite limiti belirleyebilir. %50’ nin
altinda belirlenen likidite limitleri asgari yilda bir kez olmak iizere Ocak ayinda gbézden gegirilir ve gerekli
goriilmesi halinde degisiklik i¢in Yonetim Kurulu'na teklifte bulunulur. MKT hizmeti gegis siirecinde,
teminat mektubu kabul edilen piyasalarda gegis siireci boyunca likidite riski limiti uygulanmaz.

(5) Likidite riski i¢in belirlenen limitin %10 altindaki diizey, sinyal degeridir. Merkezi Kars1 Taraf Boliimii sinyal
ve/veya limit degerin altina inilmesi halinde ilgili Gist diizey yoOneticilere ve i¢ sistem birimlerine raporlama
yaparak uyarir.

MADDE 28- Likidite limitlerinin altina inilmesi durumunda alinacak tedbirler

(1) Piyasalar itibariyle belirlenen likidite limitlerinin %20 altina inilmesi halinde Genel Miidiir’iin baskanlik
edecegi bir toplantida ilgili piyasada limite ulagsmak i¢in gerekli olan miktar ve bu miktarin Banka tarafindan
bor¢lanma imkanlar1 kullanilarak kapatilip kapatilamayacagi degerlendirilir.

(2) Likit kaynaklar ve Banka’nin diger bor¢lanma imkanlarinin olasi likidite gereksinimlerini karsilayamayacagi
degerlendirildiginde Merkezi Kars1 Taraf Boliimii Direktorii’niin teklifi, MKT ve Mali Hizmetlerden sorumlu
Genel Midiir Yardimcisi’nin uygun goriisii, Genel Miidiir’iin onay1 ve gerektigi takdirde Yonetim Kurulu
Karari ile agsagidaki tedbirlerden bir veya birka¢i uygulamaya alinir:

a) Tlgili piyasadaki baslangi¢ teminat1 ve/veya garanti fonu icindeki teminat kompozisyonlarinin likit
varliklar lehine degistirilmesi,

b) Baslangi¢ teminati tutar veya oranlarinin arttirilmasi,

c) Garanti fonu biiylikliigiiniin arttirilmasi.

YEDINCIi BOLUM

Genel is Riskinin Yénetimi
MADDE 29- s riski ve yeniden yapilanma maliyeti karsih@ olarak sermaye tahsisi

(1) Banka, uluslararasi prensiplere uygun bir sekilde, genel is kayiplarina maruz kalmasi halinde hizmetlerini ve
faaliyetlerini sorunsuz bir sekilde siirdiirebilmesini teminen, is riski ve yeniden yapilanma maliyeti karsilig1
tesis eder. Karsilik, yasal bir zorunluk olarak diizenlenmedigi miiddetge, igsel sermaye tahsisi suretiyle tesis
edilir. Bu karsilik igin yeterli miktarda net likit varlik bulundurur. Is riski ve yeniden yapilanma maliyeti
karsiligi sermaye tahsisinde Mali Hizmetler ve Raporlama Bolimii tarafindan hazirlanan hizmet bazl
maliyetleme modeli gozetilerek belirlenen MKT hizmetlerine iliskin ge¢cmis bir yillik operasyonel giderlerin,
%75°1 esas alinir.

SEKIizZiNCi BOLUM
Operasyonel Riskin Yonetimi
MADDE 30- MKT iiyelerinin operasyonel yeterliliklerinin tespit ve takibi

(1) MKT hizmetinin siirekliligini teminen, liyelerin gerekli bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim
mekanizmalarina sahip olmasi gerekir.

(2) Uyelerin operasyonel yeterliliklerinin tespit ve takibi amaciyla Takasbank i¢ Denetim Birimi tarafindan iiye
denetimleri yapilir. Uye denetimine iliskin esas ve usuller ilgili diizenlemelerde belirlenir.
MADDE 31- Bilgi teknolojisi sistemleri ve is siirekliligi

(1) Takasbank’in MKT faaliyetleri ile ilgili bilgi teknolojisi sistemleri etkin ve giivenilir olmalidir. Sistemlerin,
bilgi isleme kapasitesi MKT faaliyetlerinin etkin ve glivenli bir sekilde siirdiiriilmesine yetecek kapasitede
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olmalidir. Bilgi teknolojisi sistemleri uluslararas1 kabul gérmiis teknik standartlar ve en iyi uygulamalar
dikkate alinarak olusturulur.

(2) Takasbank’in MKT hizmetleri ile ilgili is siirekliligi ve acil durum plani, kesinti anindaki islemlerin
tamaminin kurtarilmasini hedefler. Plan yedek bir merkezin kullanimini igerir ve Kritik bilgi teknolojileri
sistemlerinin bozulma olaylarinin ardindan iki saat i¢inde operasyonlara kaldigi yerden devam etmesini
saglayacak sekilde tasarlanir.

(3) Is siirekliligine iliskin hususlar ayr1 bir yénerge ve prosediirle diizenlenir. Diizenlenen hususlar periyodik
olarak test edilir.

MADDE 32- iletisim prosediir ve standartlari

(1) MKT faaliyeti kapsamindaki 6deme ve takas islemlerinde risklerin azaltilmasi ve verimliligin arttirilmasi
amaciyla uluslararasi kabul gérmiis iletisim prosediir ve standartlar1 kullanilir.

MADDE 33- MKT risk yonetimi faaliyetlerinde ve i¢ sistem birimlerinde gorev yapan personele
uygulanacak iicret politikasi

(1) Merkezi Kars1 Taraf Boliimii ve i¢ sistem birimlerinde gorev alan personele, risk yonetimi, i¢ kontrol ve
denetimde standartlarin distiriilmesini tesvik edebilecek, Banka performansi ve karliligi ile iliskilendirilmis
ticret politikas1 uygulanamaz.

DOKUZUNCU BOLUM

MKT Riskleri igin Tahsis ve Taahhiit Edilecek Sermaye

MADDE 34- Takasbank tarafindan karsilanms MKT risklerine tahsis ve taahhiit edilen
sermaye tutarimin belirlenmesi

(1) MKT Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin 1 inci fikrasinin (¢) ve (f) bentlerinde yer alan temerriit yonetimi
kaynaklarindan, Takasbank tarafindan karsilanmis risklere tahsis edilen sermaye ile Takasbank’in kalan
sermayesinden yapilacak taahhiit miktarinin hesaplanmasinda asagidaki esaslara uyulur:

a) Tahsis ve taahhiit edilecek sermayenin hesaplanmasinda bir 6nceki yilin Aralik ay1 sonu bagimsiz
mali denetimden gegmis mali verileri kullanilir.

b) Bankacilik mevzuati gergevesinde, kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk ve BDDK tarafindan
asgari yasal sermaye yikimliliigine ilave edilebilecek diger riskler icin Yyasal sermaye
yikiimliiliigiine tabi riske esas tutarlar Risk Yonetimi Birimi tarafindan belirlenir. Toplam riske esas
tutarin %8’1 asgari yasal sermaye yiikiimliiliigii olarak hesaplanir.

c) Takasbank’in MKT hizmetlerine iliskin ge¢mis bir yillik operasyonel giderleri Mali Hizmetler ve
Raporlama Boliimii tarafindan hizmet bazli maliyetlendirme modeli gozetilerek belirlenir. Bu tutarin
%75°1 1s riski ve yeniden yapilanma maliyetleri karsilig1 olarak hesaplanir.

¢) (b) ve (c) bentlerinde hesaplanan tutarlar toplanarak, bu meblagin %251 karsilanmig risklere tahsis
edilir.

(2) Karsilanmus risklere tahsis edilen sermayenin piyasa/yatirim riski diisiik likit varliklarda degerlendirilmesi
esastir. Tahsis edilen sermayenin Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri’ne yatirilmasi halinde, senetlerin kalan
vadesinin iki yi1ldan daha uzun olmamasi gerekir.

(3) Risk Yonetimi Birimi tarafindan koordine edilen Takasbank igsel sermaye yeterliligi degerlendirme
stirecinde, karsilanmis risklere tahsis olunan sermaye, MKT karsilanmuis risklerine tahsis edilen igsel sermaye
veya dogrudan 6zkaynaklardan indirim kalemi olarak dikkate alinabilir.
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(4) Takasbank’in kalan sermayesinden MKT risklerine yapacagi taahhiit miktarinin hesaplanmasinda ise
asagidaki esaslara uyulur:

a) MKT Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin 6 nci fikrasi uyarinca Takasbank’in kalan sermayesinden
ayni maddenin 1 inci fikrasinin (f) bendi ¢ercevesinde yapilacak taahhiit miktari; 05/09/2013 tarih ve
28756 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Oz kaynaklarina fliskin Y&netmelik uyarinca
hesaplanan 6z kaynak tutarindan ayni maddenin 1 inci fikrasinin (¢) bendine gore karsilanmis riskler
icin tahsis edilmis sermayenin diisiilmesi suretiyle bulunacak miktar ile BDDK mevzuatina gore
belirlenen sermaye geregi arasindaki fark kadardir.

b) BDDK mevzuatina gore belirlenmis sermaye geregi, Bankacilik Kanunu’na iligkin mevzuat uyarinca,
bankalar tarafindan sermaye yeterliligi standart oraninin tutturulmasi igin gereken asgari yasal
sermaye miktarina, Takasbank igsel sermaye yeterliligi degerlendirme siirecinde asgari sermaye
yiikiimliiligiine ilave olarak hesaplanan ig¢sel sermaye gereginin eklenmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

(5) Takasbank sermayesinden tahsis ve taahhiit edilen sermaye tutarlarin MKT hizmeti sunulan piyasalara
paylastirilmasinda garanti fonlariin biiyiikliikleri esas alinir. Stres testleri MKT hizmeti verilen herhangi bir
piyasada temerriit yonetimi kaynaklarinin yetersizligine isaret ettigi takdirde, sermaye dagitiminda stres testi
sonuglari da goz oniinde tutulur.

(6) Takasbank’in sermayesinden tahsis ve taahhiit edecegi sermaye tutarlari ile bu tutarlarin MKT hizmeti verilen
ve/veya verilmesi planlanan piyasalar arasindaki dagitimi, her yil Mart ay1 i¢inde, iginde bulunulan yilin
Nisan ayidan bir sonraki yilin Mart ay1 sonuna kadar gegerli olacak sekilde Yonetim Kurulu’nun onayina
sunulur. Piyasalar itibariyle tahsis ve taahhiit edilen sermaye tutarlari internet sitesinden duyurulur ayrica
Kurul’a bilgi sunulur.

(7) Takasbank sermayesinden MKT hizmetlerine tahsis ve taahhiit edilecek sermaye ile ilgili islemlerin
yuriitiilmesi ve takibinden Merkezi Kars1 Taraf Boliimii sorumludur.

ONUNCU BOLUM
Modellerin Gozden Gegirilmesi, Geriye Donuk Testler ve Stres Testleri

MADDE 35- Risk yonetiminde kullanilan modellerin dogrulamasi (validasyonu)

(1) Merkezi Kars1 Taraf Boliimii’nce baslangi¢ teminati ve garanti fonu hesaplamasinda kullanilan modellerin
ve likidite riski yonetimi gergevesinin rutin olarak gdzden gecirilmesi esastir. Bu kapsamda, kullanilan risk
yonetimi yontem ve modelleri ve likidite riski yonetimine iliskin cercevenin uygunluk ve gecerliligi
Takashank I¢ Denetim Birimi tarafindan yilda asgari bir defa gézden gegirilir.

(2) Dogrulamada kullanilan kriterler dogrulamay: gergeklestiren I¢ Denetim Birimi tarafindan belirlenir, ancak
dogrulama igleminde bu maddenin 3 iincii ve 4 {lincii fikrasinda belirtilen esaslara riayet edilir.

(3) Dogrulama sonuglar1 islem teminati, garanti fonu ve Takasbank tarafindan tahsis ve taahhiit edilen
sermayenin hesaplanmasinda kullanilan yontemlerin testlerini igerir.

(4) Dogrulamada asgari olarak asagida yer alan hususlar yer alir:
a) Kullanilan modellerin ve yontemlerin kavramsal olarak saglamliginin degerlendirilmesi,
b) Siireglerin dogrulanmasi da dahil olmak iizere risk izleme faaliyetlerinin degerlendirilmesi,
€) Modellerin gelistirilmesinde kullanilan veri, parametre ve varsayimlarin degerlendirilmesi,

¢) Risk hesaplamalarina dahil edilen iiriinler g6z Oniine alinarak kullanilan modellerin yeterlilik ve
uygunlugunun degerlendirilmesi,

Gizlilik SeviyesiSﬁyIﬁaaMEZTasnif Disi)



YNR.MRY.001 Takasbank Merkezi Kars1 Taraf Risk Yo6netimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi

d) Stres testinde kullanilan senaryolarin degerlendirilmesi, ters stres testlerinin incelenmesi.

(5) Risk yonetiminde kullanilan modellerin validasyonuna iliskin i¢ denetim bulgularn ilgili st diizey
yoneticilere ve Yonetim Kurulu’na sunulur.

MADDE 36- Geriye doniik testler

(1) MKT hizmeti verilen piyasalardaki baslangi¢ teminati hesaplamasinda kullanilan modeller ve giiven
diizeylerinin yeterliligi Merkezi Kars1 Taraf Boliimii tarafindan yapilacak geriye yonelik testlerle analiz edilir.
Analizlerin giinliik baz1 dikkate alinmasi esastir.

(2) Geriye doniik testlerde, hesaplarda bulunan pozisyonlarin degerlerinde sonraki giinlerde meydana gelebilecek
degisikliklerin ilgili hesaplar ya da sozlesmeler igin talep edilen baslangi¢ teminati tutarlar1 ile karsilanip
kargilanmadigina bakilir. Hesap ya da s6zlesme i¢in aranan baslangi¢ teminatini asan deger degisimleri agim
olarak kabul edilir.

(3) Teminat degerleme katsayilarinin hesaplanmasina kullanilan modeller ve giiven diizeylerinin geriye doniik
testine iliskin esaslar Merkezi Kars1 Taraf Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi’nde diizenlenir.

(4) Baslangi¢ teminatinin hesaplanmasinda kullanilan modellerin geriye doniik test sonuglar1 ve varsa alinmasi
oOnerilen tedbirler, yilda asgari dort kez Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik donemleri itibariyle i¢ sistem birimleri
araciligi ile Yonetim Kurulu’na sunulur. Geriye yonelik test sonuglar1 asgari Haziran ve Aralik donemleri
itibariyle MKT Risk Komitesi’ne de sunulur.

MADDE 37- Stres testleri

(1) Stres testleri ile MKT hizmetleri i¢in mevcut ve potansiyel finansal kaynaklarin yeterliligi, olaganiistii piyasa
kosullar1 altinda olusacak finansal varlik fiyat degisimleri goz Oniine alinarak test edilir. Stres testlerinde ug
piyasa kosullari istatistiksel, tarihsel ve/veya kurguya dayali senaryolarla belirlenir.

(2) Stres testi programi asgari olarak, islem teminatlari, garanti fonu ve basta Takasbank’in kendi sermayesinden
tahsis ve taahhiit ettigi sermaye miktarlar1 olmak iizere diger finansal kaynaklarin Banka’y1 en fazla riske
sahip iki iiyenin temerriidii nedeniyle ortaya ¢ikabilecek potansiyel zarara karsi koruyacak biiytikliikte olup
olmadigini analiz eder. Bu analizde Banka’nin bor¢lanma ve likiditeye erisim imkanlart da degerlendirilebilir.

(3) Ayrica, stres testi programu ile islem teminatlari ve garanti fonunun, en fazla riske sahip tiyenin temerriidii ile
ikinci ve lglincli en fazla riske sahip iiyenin birlikte temerriidii sonucu ortaya ¢ikacak risklerden biiylik
olanina kars1 korumada yeterli olup olmadigi da test edilir.

(4) Stres testlerinde, takasi gerceklestirilen sozlesmeler arasindaki korelasyonlarin olaganiistii piyasa kosullar
altinda degisebilecegi gbz onilinde tutulur. Dolayisiyla stres testi senaryolarinda, korelasyon etkileri ihtiyatl
bir yaklagimla ele alinabilir veya hi¢ dahil edilmeyebilir.

(5) Stres testlerinde elde tutma siirelerinde meydana gelebilecek degisikliklerin etkisi dikkate alinir.
(6) Stres testlerinde likit kaynaklarinin yeterliligi de dlg¢iiliir.

(7) Stres testi sonuglari ve varsa alinmasi 6nerilen tedbirler, yilda asgari dort kez Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik
donemleri itibariyle I¢ Sistem Birimleri aracilig1 ile Yonetim Kurulu’na sunulur. Yénetim Kurulu’na sunulan
stres testi sonuglari Kurul’a raporlanir. Stres testi sonuglari asgari Haziran ve Aralik donemleri itibariyle MKT
Risk Komitesi’ne de sunulur.

MADDE 38- Ters stres testleri
(1) Ters stres testleri;

a) Toplam temerriit yonetimi kaynaklarinin, stres testlerinde tanimlanan asir1 piyasa kosullart altinda kag
adet MKT tiyesinin temerriidiinii karsilayabileceginin tespiti,

b) Toplam temerriit kaynaklarini, en bilyiik riske sahip 2 iiyenin temerriidii sonucu ortaya g¢ikabilecek
kaynak ihtiyacina esitleyen piyasa kosullarinin analizi
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amaciyla yapilir.
(2) Ters stres testlerinde, stres testlerinde tanimlanan asir1 piyasa kosullari altinda temerriit etmemis MKT
tiyelerinin ilave katki pay1 yiikiimliiliikklerini yerine getirmedigi ya da getiremedigi durumda toplam temerriit
kaynaklarinin ka¢ adet MKT iiyesinin temerriidiinii karsilayabilecegi de analiz edilir.

(3) Ters yonlii stres testleri asgari tiger aylik donemlerde yapilir ve stres testleri ile ayni esaslar dogrultusunda
sunulur ve raporlanir.

MADDE 39- Duyarhlik analizleri

(1) MKT hizmeti verilen piyasalarda kullanilan risk 6lgiim modeli parametrelerindeki birim degisikliklerin bu
piyasalarda islem géren sermaye piyasasi araglarinin baglangi¢ teminati diizeylerine ve/veya toplam temerriit
yonetim kaynaklarina etkilerinin gézlenebilmesi amaciyla duyarlilik analizleri yapilir.

(2) Duyarlilik analizlerinde parametre hesaplamalarina konu giiven diizeylerinde meydana gelen degisimler de
incelenebilir.

(3) Duyarlilik analizleri stres testleri ile birlikte 3 aylik donem sonlari i¢in yapilir ve ayni esaslar dogrultusunda
sunulur ve raporlanir.

ONBIRINCi BOLUM
MKT Hizmetlerinde Seffaflik ve Verilerin Kamuya Ag¢iklanmasi

MADDE 40- Seffaflik ve aciklama

(1) Takasbank’in verdigi MKT hizmetlerinde seffafligin saglanmasi amaciyla asagida belirtilen bilgiler tiyelere
ve kamuya agiklanir:

a) Yonetim diizenlemelerine dair;
i. Organizasyon ve kurumsal yonetime iligskin hususlar,
ii. Son doneme iliskin denetlenmis finansal tablolar,
b) Is kurallarma dair;
I. Yonetmelik, yonerge ve prosediirler,
ii. Banka’nin merkezi takas hizmetleri ile ilgili bilgiler,
iii. Risk yonetimine, liyelige ve temerriit yonetimine iliskin esaslar,
iv. Teminat olarak kabul edilen varliklar ve teminat degerleme katsayilari,
V. Teminatlarin izlenmesi, ayristirilmasi ve teminat hesaplarinin nitelikleri,
vi. Islem teminat1 ve garanti fonu parametreleri,
vii. Stres testi ve geriye doniik testlere iligskin 6zet sonuglar,
viii. Mevcut MKT {iyeleri,
ix. Giinliik olarak takasi yapilan islemlerin miktart,
X. Piyasa ortalama bulunmas1 gereken teminat tutari,
xi. Takas komisyon ve iicretleri,
xii. Sistem iletisim protokollerine dair teknik gereklilikler.

(2) Kamuya agiklanacak verilerde ticari sirlarin korunmasina dikkat edilir. Stres testlerine iliskin sonuglarin
aciklanmasinda tiye isimlerine yer verilmez.
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ONIKiNCi BOLUM
Cesitli ve Son Hukumler

MADDE 41- Karsilanmamis MKT riskleri ve yeniden yapilandirma plani

(1) MKT hizmetleri ile ilgili temerriit yonetimi kaynaklari ile karsilanamayan kayip ve likidite agiklarina maruz
kalinmas1 halinde alinacak aksiyonlar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanacak Istanbul Takas ve Saklama
Bankast A.S. Yeniden Yapilandirma Plani’nda diizenlenir.

MADDE 42- MKT faaliyetlerine iliskin Yonetim Kurulu’na bilgi sunulmasi

(1) Merkezi Kars1 Taraf Bolimii tarafindan Yonetim Kurulu’na Genel Miidiir tarafindan sunulmak {izere,
Haziran ve Aralik donemleri itibariyle yilda iki kez MKT risk, teminat ve temerriit yonetimi faaliyetlerine
iliskin donemsel bilgilendirme raporu hazirlanir.

MADDE 43- Gegici madde

(1) Bu Yoénergenin 13, 27 ve 36 inc1 maddelerinde diizenlenen, sirasiyla, MKT iiyelerinin olusturdugu kredi ve
konsantrasyon riski, likidite riskinin Sl¢iimii ve takibi ile geriye doniik testlere iliskin faaliyetler Nasdaq
doniisiim projesinin tamamlanmasini takiben gerekli yazilimlarin yapilmasi sonrasi yliriirliige girer.

MADDE 44- Yiiriirliik
(1) Bu Yonerge, Yonetim Kurulu Tarafindan onaylandigi tarihte yiiriirliige girer.
MADDE 45- Yiriitme

(1) Bu Yonerge hiikiimlerini Yo6netim Kurulu tarafindan yiiriitiir.
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